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Tendo em conta o atual clima de incerteza, de que modo perspetiva o desempenho da
economia portuguesa no presente ano de 20207 A mesma devera:

Quando no trimestre anterior
guestionamos os membros da OE
sobre a sua perspetiva do futuro
da economia em 2020, nada faria
antever que o cenario atual seria
tao diferente do esperado. Nesse

m Melhorar bastante

m Melhorar ) y R
o periodo, o que ja de si ndo era
Ficar igual L i N
) otimista, a maior fragao
Piorar

acreditava que a economia iria
ficar igual. Contudo, o cenario
mudou drasticamente, com 98%
dos membros a considerar que a
mesma ira piorar ou piorar
bastante.

W Piorar bastante
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Relativamente as previsoes econdémicas, a OCDE ja reviu o crescimento mundial. De
acordo com o OE2020, estaria previsto um crescimento de 1,9% e um excedente
orcamental de 0,2% do PIB. Nesse sentido qual considera ser o cenario mais provavel

para Portugal?
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Cendrio 1l

Cenario 2

m Cendrio3

m Cendrio4

m Nenhum dos
cenarios me

parece provavel.

Cenario 1 - Portugal conseguira cumprir as previsoes,
nao havendo um grande impacto negativo do
coronavirus.

Cenario 2 - Portugal conseguira cumprir as previsoes
devido a um esforco de acomodacéao e a implementacao
de politicas de reversao dos impactos negativos do
COVID-19.

Cenario 3 - Portugal ndao conseguira cumprir as metas a
que se propods, fruto de um abrandamento do
crescimento, embora nao ocorram desvios muito
significativos.

Cenario 4 - As metas propostas encontram-se
ameacadas, existindo risco de uma crise mundial que
podera levar a uma derrapagem do défice, ao aumento
das taxas de financiamento e a um crescimento bastante
abaixo do esperado.

Nenhum dos cenarios me parece provavel.
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Quais os setores que poderao ser responsaveis por um impacto mais negativo na
economia (sendo 1 o setor com o efeito mais negativo)?

O turismo, foi destacadamente o setor
designado como o que sofrera o impacto
mais negativo nesta crise. A crescente
dependéncia de Portugal desde setor,
qgue representa 13,7% do PIB, significa
uma perda avultada de contribuicdes,
qgue se devera prolongar por alguns
meses apods o controlo desta pandemia.
Em seguida, a preocupacao recai sob o
impacto nas exportacdes, sob o impacto
do aumento dos gastos em despesas de
saude (embora necessario), o efeito de
contracao da procura interna e por fim

L eventuais falhas nas cadeias de

1 5 3 4 . producdo.

TURISMO

EXPORTACOES (EXCLUINDO O
TURISMO)

AUMENTO DA DESPESA EM SAUDE

PROCURA INTERNA

CADEIAS DE PRODUCAO
(COMPONENTES)
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Tendo em consideracao o risco gerado pelo COVID-19 e ainda que exista uma
interdependéncia entre os principais indicadores econédmicos, quais representam um
maior risco para Portugal? Avalie de 1 a 5.

DESEMPREGO

Numa avaliacao do risco associado aos
principais indicadores econdmicos, e
ainda que exista uma interdependéncia

DIVIDA PUBLICA E TAXAS - entre todos, o desemprego foi o que
‘ I l

CRESCIMENTO

FINANCIAMENTO reuniu as avaliagdes de risco mais
elevado. Segue-se o crescimento, o
aumento da divida e do custo de
financiamento, o défice e por ultimo o
investimento.

DEFICE

INVESTIMENTO
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Na sua opiniao, como avalia a probabilidade dos seguintes acontecimentos na economia
portuguesa, no decorrer dos restantes trimestres de 20207

RECESSAO ("CRESCIMENTO" NEGATIVO)

REDUCAO DA CARGA FISCAL
A hipotese de recessao é agora dada

CONTINUIDADE DA ATUAL ESTABILIDADE E como provavel, contrariamente a

CONFIANGA expectativa recente de um excedente
orcamental, da manutencao dos niveis
MANUTENCAO DA TAXA DE DESEMPREGO 1,97 de desemprego, dOS nl'veis de conﬁanga
anteriores e de uma reducao da carga
CRESCIMENTO EM TORNO DE 1,5% [N fiscal.

EXCEDENTE ORCAMENTAL

I
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Na semana que terminou a 13 de marco, as bolsas registaram enormes perdas, tendo
ocorrido a maior queda dos ultimos 30 anos em Wall Street e com o PSI-20 a afundar 18%.

Como antecipa o futuro préximo dos mercados financeiros?

B Aincerteza devera manter-se até a
estabilizacdo da pandemia,
contribuindo paraa continua
desvalorizacao das bolsas.

As intervencdes e planos de
contingéncia dos governos e
reguladores irdo estabilizar a
incerteza atual dos mercados.

Apds estatremenda quebra, a
confianca serd rapidamente
recuperada havendo boas
perspectivas futuras.

B Nenhum dos cenarios me parece
provavel.
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As quebras histdricas em bolsa
registadas na semana que
terminou a 13 de margo,
marcam o término do otimismo
dos ultimos tempos, sendo os
mercados financeiros o reflexo
mais transparente das
expectativas no futuro da
economia. De acordo com a
opiniao dos membros, 76%
considera que a incerteza
devera manter-se até a
estabilizacao da pandemia,
contribuindo para a continua
desvalorizacao das bolsas.
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Num eventual cenario mais pessimista, considerando o atual momento de politica monetaria = ‘
na zona euro (taxas de juro negativas) e a baixa flexibilidade da politica orcamental, como 2§
avalia a probabilidade de o COVID-19 contribuir para o desencadear de uma nova recessao? O?
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W Muito baixa

M Baixa
Moderada
Elevada

W Muito elevada

De acordo com 71% dos inquiridos, a
probabilidade de desencadear uma nova
recessao é muito elevada. Num
momento em que a economia também
se encontra de quarentena, as
consequéncias serao ainda mais
nefastas, prolongando-se para |a da
duracao da atual crise de saude publica.
Para além de todas as medidas possiveis
a adotar no sentido de minimizar mais
mortes e contagios, € premente definir
medidas que mitiguem os principais
problemas econdmicos que ja se fazem
sentir.
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Na sua opiniao, que medidas deveriam ser tomadas de modo a contrariar os potenciais
efeitos negativos do COVID-19 na economia portuguesa?

Parte 1

Serad um desafio encontrar o equilibrio entre o fim da pandemia e as medidas que minimizem uma
recessao econdmica. De um modo generalizado, a maioria dos inquiridos sugeriu uma intervencao
concertada a nivel europeu, uma politica expansionista de relancamento da economia, linhas de
liquidez para empresas ou uma atenuacao/reducao fiscal para o setor empresarial.

« Em primeiro lugar a principal ameaga a economia surge do lado das empresas, onde é necessario
garantir que as mesmas tenham liquidez para sobreviver ao congelamento atual, cumprindo com
as suas obrigacoes, seja com saléarios, banca, fornecedores ou estado.

« O impacto afetard a maioria dos setores, sendo necessario que exista uma flexibilizacdo das
obrigagbes de crédito, beneficios fiscais para PMEs ao nivel do IRC e TSU, flexibilizacao dos
pagamentos fiscais referentes ao IVA do primeiro trimestre de 2020 e ao IRC do ano de 2019, o
acesso a linhas de financiamento com garantias de “spreads” baixos, sem que estas obriguem a
uma grande carga burocratica que retire a celeridade imperativa do momento atual.
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Na sua opinidao, que medidas deveriam ser tomadas de modo a contrariar os potenciais efeito=
negativos do COVID-19 na economia portuguesa?

Parte 2

« Simultaneamente, do lado das familias, deverdo ser dados beneficios somente a quem se vir
privado do seu rendimento habitual, a fim de garantir niveis dignos de sobrevivéncia. Devera
haver especial atencao para casos com mais dependentes e menos rendimento, assegurando, por
exemplo, uma maior flexibilidade no pagamento de créditos a habitacao. Adicionalmente, nao se
podera permitir o aumento/especulacao de precos na distribuicao, em bens de primeira
necessidade.

« As medidas aqui propostas, seguem uma légica de aumento dos gastos publicos, bem como de
contracdo da receita fiscal. Estes dois caminhos contraditérios serao duplamente penalizadores
para as contas publicas, conduzindo o défice para valores possivelmente idénticos ao da crise
anterior. Se os atuais niveis de divida publica j& apresentam perigo de sustentabilidade, as
consequéncias desta crise, que levara um aumento do volume da divida, poderao traduzir-se em
ultima insténcia na necessidade de um novo resgate financeiro.

« De modo a evitar tal cenario, e porque esta € uma crise comum a todos os paises, fara sentido
que exista uma resposta a nivel europeu. A mesma podera incidir sobre a emissao de Eurobonds
ou Coronabonds, um mecanismo de mutualizacao de divida associada ao impacto da COVID-19,
garantindo uma partilha do mesmo rating, de determinada maturidade e com uma taxa de juros
comum a todos os paises da zona euro.
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Dados Demograficos

Colégio de Especialidade

m Economia Politica

B Economia e Gestao
Empresariais

W Analise Financeira
Auditoria
m Gestores de Insolvéncias e

Recuperacao de Empresas

M Gestdo e Consultoria Fiscal
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Faixa Etaria

Género

m Abaixo dos
30 anos

m 30-40 anos
40-50 anos

m 50-60 anos

m Mais de 60
anos

m Feminino

B Masculino
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Contactos

Ordem dos
conomistas

www.ordemeconomistas.pt

geral@ordemeconomistas.pt

21 392 9470

Rua Ivone Silva, Edificio Arcis, N° 6,
5° andar,
1050-124 Lisboa
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